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Manadsrapport september 2026

Systematisk lang/kort-aktiefond

ANDELSKLASS ISIN
A (SEK) SE0022088050
Forvaltarkommentar

FORVALTAT KAPITAL | STRATEGIN
147,1 MSEK

NAV PER ANDEL
111,32 SEK

Fonden sjonk 0,43 procent i september. Aktiestrategin be-
lastade resultatet med 0,93 procent, dar ldngboken gav
-6,81 procent och kortboken 5,88 procent. Riskprofilen var
oférandrad, med en Sharpekvot om 1,31 och en standard-
avvikelse pa 4,36 procent dver de senaste tolv manaderna,
och utfallet ligger inom fondens normala variation.

Sektorbilden var tudelad. Cykliska konsumentbolag, teknik
och kommunikation bidrog med 0,89, 0,44 respektive 0,35
procent, i samtliga fall genom kortboken. Energi, kraftfor-
sorjning och industri belastade med 0,98, 0,79 respektive

Avkastning, % Efter avgifter - 30 september 2026

0,65 procent, dar langpositionerna inte fullt ut motverkades
av de korta. Utfallet forklaras darmed av spridningen mellan
sektorer snarare an av en enhetlig rorelse i portfoljen.

Av de faktorteman som fonden s6kte exponering mot vagde
investering och lonsamhet tyngst och svarade tillsammans
for knappt tva tredjedelar av den samlade exponeringen.
Starkast under manaden gick momentum, som steg i ge-
nomsnitt 3,13 procent, men dar var fondens exponering be-
gransad. Immateriella tillgdngar steg 0,73 procent, medan
vardering gick svagast och foll 1,85 procent.

Risk och nyckeltal, % Per 30 september 2026

PERIOD ORCA HEDGE A
September 2026 -0,43
Tre manader 1,03
Innevarande ar 3,34
Tolv ménader 5,77
Sedan start, 16 maj 2025 11,35

Fonden har ingen malséattning att folja ett aktieindex.

V‘cirdeutveckling Dagliga varden - index 100 vid start

NYCKELTAL SEDAN START
Volatilitet, annualiserad® 4,36
Sharpekvot* 1,31
Storsta nedgang -4,2
Andel positiva manader 57,1

Basta respektive samsta manad 4,26/-1,58

! Avser de senaste tolv manaderna. Sharpekvoten ar enhetslds.

Ackumulerat vardefall, % Dagliga vérden
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Efter avgifter - andelsklass A

AR JAN FEB MAR APR MAJ JUN
-0,05 0,21 0,00 -0,11 0,42 1,65
2026 0,64 -0,26 -1,58 3,47 -0,22 0,29

2025

2Till och med 30 september 2026.

Markov Capital AB - Lyckans vag 2A, 412 56 Goteborg

JUL AUG SEP OKT NOV DEC HELAR
0,07 -1,20 4,26 -0,15 0,20 2,30 7,75
0,68 0,78 -0,43 3,34°
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Exponering och positionering

Avkastningsbidrag, %

September 2026 - Attribution och exponering

MATT
Bruttoexponering
Nettoexponering
Antal ldnga positioner

Antal korta positioner

Tio storsta aktiepositionerna, andel av NAV

Rantebarande del av kapitalet

MANADSSLUT
171 %
27,8 %

250
250
10,3%
83%

Bred spridning 6ver omkring 500 positioner gor att ingen enskild aktie kan

avgora manadens resultat.

Faktorexponering

KOMPONENT
Langbok
Kortbok
Aktiestrategi
Obligationer
Ovrigt

Nettoavkastning

SEPTEMBER
-6,81
+5,88
-0,93
+0,17
+0,33
-0,43

Lang- och kortbokens bidrag redovisas fére fondens kostnader.

Fondens relativa exponering mot olika faktorer, september
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Investering Lénsamhet Momentum Immateriella Vardering Handelsfriktioner Ovrigt
tillgangar
Faktorutveckling, % Genomsnittlig utveckling i september for faktorer som analyseras av fonden, grupperade per tema
4 %
2%
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Investering Lonsamhet Momentum Immateriella Vardering Handelsfriktioner Ovrigt

tillgangar

Exponeringen anges i relativa termer och ar inte en andel av fondens varde. Utvecklingen ar ett genomsnitt for de faktorer som fonden analyserar inom
respektive tema och ska inte tolkas som fondens avkastning. Sammansattningen inom grupperna kan skilja sig fran fondens faktorurval. Temana visas i samma
ordning i bada diagrammen, sorterade efter exponering, med Ovrigt sist.

Nettoexponering per sektor, %

Sektorattribution, %

Energi

Industri

Kraftforsorjning
Konsumentvaror, icke-cyklisk
Internettjanster

Finans

Fastigheter

Lakemedel och halsovard
Teknik

Ravaror

Kommunikation

Konsumentvaror, cyklisk

Markov Capital AB - Lyckans vag 2A,

-0,6
-2,1
-3,5
-3,8
-5,5
-6,1

412 56 Goteborg

I +14,7
I +13,8
I 11,4
. +7,3

I +0,9

1+0,8

SEKTOR
Konsumentvaror, cyklisk
Teknik

Kommunikation

Energi

Kraftforsorjning

Industri

Ovriga sex sektorer, netto

SEPTEMBER
+0,89
+0,44
+0,35
-0,98
-0,79
-0,65
-0,19

Tabellen visar de tre storsta och tre minsta bidragen. Sektorférdelningen
foljer av bolagsrankingen och ar inte ett aktivt sektorval. Fullstandig
sektorattribution lamnas pa begéran.
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Lang/kort-aktiefond

September 2026 - Om fonden, villkor och information

ORCAs roll i en portfolj

ORCA Hedge ar en systematisk lang/kort-aktiefond som séker
avkastning fran skillnader mellan bolag snarare an fran mark-
nadens generella utveckling.

Strategin analyserar ett brett universum av amerikanska aktier
utifran dver 100 fundamentala faktorer. Portfoljen kombinerar
langa positioner i bolag med stark faktorprofil med korta posi-
tioner i bolag med svag faktorprofil.

Portfoljen riskoptimeras utifran bland annat volatilitet, korre-
lationer och koncentrationsrisk i syfte att skapa en bred och
balanserad exponering med begransad marknadsrisk.

Fondfakta och leverantorer

= Kompletterande avkastningskalla med begransat
beroende av den generella marknadsutvecklingen.

m |Lag samvariation med traditionella aktie- och
ranteexponeringar kan bidra till 0kad diversifiering
pa portféljniva.

m Strategin bor utvarderas utifran sitt bidrag till portfoljens
samlade risk- och avkastningsegenskaper, snarare
an isolerat.

Fondbolag och fondhotell Finserve Nordic AB

Fondtyp Specialfond enligt lagen (2013:561)
Startdatum 16 maj 2025

Forvaring och administration Swedbank

Revisor PwC

Andelsklasser och villkor

ANDELSKLASS A

Valuta SEK

ISIN SE0022088050
Minsta teckning 1000 SEK
Teckning och inlosen Manadsvis

Fast avgift per ar 1,2%

Prestationsbaserad avgift 20 % over OMRX T-Bill

High water mark Kollektiv och evig

Riskindikator (SRI) 3av7

Viktig information

ANDELSKLASS B ANDELSKLASS C

SEK EUR
SE0023112875 SE0023112883
5000000 SEK 100 000 EUR
0,8 % 1,2%

20 % over OMRX T-Bill 20 % over FTSE MTS Eurozone

Bill 0-3 M

Fonden forvaltas av Finserve Nordic AB baserat pa teknologi, idé och
koncept av Markov Capital AB. Faktablad, informationsbroschyr samt
hel- och halvarsrapporter finns pa www.finserve.se. Finserve Nordic
AB star under tillsyn av Finansinspektionen, med tillstand att bedriva
verksamhet inklusive forvaltning av UCITS, AlF, diskretionar portfolj-
forvaltning (LAIF/LVF) och investeringsradgivning.

Detta ar en marknadsféringskommunikation. Materialet pa dessa
sidor ar avsett som allman produktinformation. Det ska inte betrak-
tas som investeringsradgivning eller rekommendationer och ska
inte anvdndas som underlag for investeringsbeslut.

Las alltid fondens faktablad och informationsbroschyr innan du
investerar. Vi kan inte garantera att informationen ar fullstéandig
och den kan andras utan foregdende meddelande. Publicerat an-
delsvarde (NAV-kurs) baseras pa senast tillgéangliga data.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fon-
den anvander derivat och korta positioner, vilket innebar sarskilda
risker som beskrivs i informationsbroschyren.

KONTAKTPERSON TELEFON

+46 72-588 36 01

E-POST

Sverker Hanfelt
CEO

info@markovcapital.se

ADRESS
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