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Under maj utvecklades ORCA Hedge svagt negativt och
fondens totalavkastning uppgick till -0,22%. Det negativa
bidraget kom framst fran langa aktiepositioner, som
belastade manadens avkastning med -0,78%. Detta
motverkades delvis av positiva bidrag fran korta
aktiepositioner om 0,34% samt fran obligationsdelen,
som bidrog med 0,46%.

Sett oOver tid fortsatt
riskjusterade egenskaper, med en Sharpekvot om 1,38

uppvisar strategin goda
och en standardavvikelse pa 6,90%. Den enskilda
manadens nedgang ligger val inom ramen for fondens

normala variation. Pa sektorniva kom de storsta positiva

bidragen fran cykliska konsumentbolag, ldkemedel och
halsovard samt energi, som bidrog med 0,65%, 0,47%
respektive 0,29%. Aven fastigheter och finansbolag
bidrog positivt, men i mindre omfattning. Det framsta
negativa bidraget kom fran kommunikationssektorn, dar
-0,78%.
Darutéver bidrog aven icke-cykliska konsumentbolag,

positioneringen belastade manaden med

industri, basmaterial och defensiva sektorer negativt.

Sammanfattningsvis praglades manaden av en tydlig
spridning mellan sektorer, dar vinster inom mer cykliska
delar av portfélien och halsovard motverkades av
svagare utveckling inom teknologi och kommunikation.

Virdeutveckling
ORCA Hedge jamfort med OMRX T-Bill Index och OMRX T-Bond Index
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Ackumulerat vardefall

Ackumulerat vardefall sedan start jamfort med OMRX T-Bond Index
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Sektorallokering

ORCA Hedge sektorférdelning uppdelat i lang- och kortbok
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Avkastning och nyckeltal

ORCA Hedge sedan start

ORCA Hedge
Senaste manaden -0,22%
Sedan arets start 2,05%
Sedan start 9,85%
Standardavvikelse 6,90%
Sharperatio 1,38
Max DD -4,20%
Value at Risk ( 95%)’ 4,26%
Totalt forvaltat kapital i strategin (MSEK) 105
Sektorbidrag
Bidrag per sektor till ménadens totalavkastning
Bidrag, %
Lakemedel & Halsovard 047
Konsumentvaror, cyklisk 0,65
Industri -0,18
Teknologi -044
Ravaror -0,17
Konsumentvaror, icke-cyklisk (exkl. Lakemedel) -0,24
Fastigheter 0,0
Energi 0,29
Kommunikation -0,78
Finans (exkl. Fastigheter) 0,01
Verktyg -014
Total avkastning -0,44
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Manadsavkastning ORCA Hedge (%)

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun  Jul
2025 -005 021 000 -Off 042 165 007

2026 064 -026 -168 347 -0,22

2/2

Aug Sep Okt Nov Dec Aretsavkastning
-1,2 4,26 -0,15 0,2 23 7,75

2,05

1) Value at Risk mats med 20-dagars, 95% konfidensintervall med hjalp av en Monte Carlo-modell med 12 méanaders tillbakablick.

Viktig information

Fonden forvaltas av Finserve Nordic AB baserat pa
teknologi, idé och koncept av Markov Capital AB.
Faktablad,
halvarsrapporter finns pa www.finserve.se. FinServe

informationsbroschyr samt hel- och

Nordic AB star under tillsyn av Finansinspektionen, med
tillstdnd att bedriva verksamhet inklusive férvaltning av
UCITS, AIF, diskretionar portfoljforvaltning (LAIF/LVF)
och investeringsradgivning.

Materialet pa dessa sidor ar avsett som allman
produktinformation. Det ska inte betraktas som
investeringsradgivning eller rekommendationer och ska
inte anvandas som underlag for investeringsbeslut.

Las alltid fondens faktablad och informationsbroschyr
innan du investerar. Vi kan inte garantera att
informationen ar fullstindig och den kan andras utan
foregdende meddelande. Publicerat andelsvarde (NAV-
kurs) baseras pa senast tillgangliga data.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade
O6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondstruktur

Metodologi: Systematisk, marknadsneutral
Likviditet: Manadsvis

Andelsklasser: A, B och C

Valuta: A och B: SEK, C: EUR

Minsta teckning:

A:1,000 SEK

B: 5,000,000 SEK

C:100,000 EUR

Varfor investerai ORCA Hedge

« Marknadsneutral strategi med malsattning att
generera avkastning med lag korrelation till aktier,
obligationer och andra tillgangsslag.

« Likvida underliggande strategier och positioner

. Kapitaleffektiv struktur som frigor likviditet for aktiv

rantebarande

forvaltning i instrument, vilket

forstarker fondens totalavkastning

Lang/kort-aktie fond

En lang/kort-aktiestrategi koper och saljer positioner i
aktier som sannolikt kommer att stiga respektive sjunka i
véarde.

ORCA Hedge ar en kvantitativt forvaltad lang/kort-
aktiefond dar investeringsbeslut baseras pa systematiska
modeller och dataanalys snarare an subjektiva
beddmningar.  Strategin  identifierar  kontinuerligt
riskpremier genom att analysera ett stort antal faktorer,
skalbar

vilket mojliggéor en disciplinerad och

forvaltningsprocess.

Fondbolag: Finserve Nordic AB
Forvaringsinstitut och administration: Swedbank
Revisor: PwC

ISIN:

A: SE0022088050

B: SE0023112875

C: SE0023112883

Teckning/Inlésen: Manadsvis
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