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April  praglades av en tydlig Aaterhamtning i
aktiemarknaderna efter volatiliteten i mars. ORCA Hedge
steg med +347% under manaden, dar den langa
aktieboken var den framsta drivkraften bakom
utvecklingen. Den langa boken bidrog med +3,83%, och
den korta boken med -1,34%, vilket var forvantat i ett
brett stigande marknadsklimat. Obligationsstrategin
utvecklades positivt och bidrog med +0,72%.

De starkaste sektorbidragen kom fran ldkemedel och
halsovard (+0,92%), cykliska konsumentbolag (+0,81%)
samt industri (+0,71%). Teknologisektorn aterhamtade
sig efter svag utveckling i mars och bidrog positivt med
+0,27%.

Kommunikationssektorn var den framsta negativa
bidragsgivaren under manaden med -0,27%.

Den korta boken utvecklades svagt till foljd av den breda
marknadsuppgangen, sarskilt inom sektorer som deltog i
aterhdmtningen efter mars nedgangar. Samtidigt
fortsatte flera kortpositioner att bidra positivt pa
bolagsniva och mildrade darmed delar av motvinden fran
det starka risk-on-sentimentet.

Strategins utveckling under mars och april illustrerar
fondens asymmetriska profil, dar ett starkt skydd i
svagare marknadsklimat balanseras av en mer dampad
uppgang i kraftigt stigande aktiemarknader.
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Manadsavkastning ORCA Hedge (%)

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun  Jul
2025 -005 021 000 -Off 042 165 007

2026 064 -026 -168 347

2/2

Aug Sep Okt Nov Dec Aretsavkastning
-1,2 4,26 -0,15 0,2 23 7,75

2,22

1) Value at Risk mats med 20-dagars, 95% konfidensintervall med hjalp av en Monte Carlo-modell med 12 méanaders tillbakablick.

Viktig information

Fonden forvaltas av Finserve Nordic AB baserat pa
teknologi, idé och koncept av Markov Capital AB.
Faktablad,
halvarsrapporter finns pa www.finserve.se. FinServe

informationsbroschyr samt hel- och

Nordic AB star under tillsyn av Finansinspektionen, med
tillstdnd att bedriva verksamhet inklusive férvaltning av
UCITS, AIF, diskretionar portfoljforvaltning (LAIF/LVF)
och investeringsradgivning.

Materialet pa dessa sidor ar avsett som allman
produktinformation. Det ska inte betraktas som
investeringsradgivning eller rekommendationer och ska
inte anvandas som underlag for investeringsbeslut.

Las alltid fondens faktablad och informationsbroschyr
innan du investerar. Vi kan inte garantera att
informationen ar fullstindig och den kan andras utan
foregdende meddelande. Publicerat andelsvarde (NAV-
kurs) baseras pa senast tillgangliga data.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade
O6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondstruktur

Metodologi: Systematisk, marknadsneutral
Likviditet: Manadsvis

Andelsklasser: A, B och C

Valuta: A och B: SEK, C: EUR

Minsta teckning:

A:1,000 SEK

B: 5,000,000 SEK

C:100,000 EUR

Varfor investerai ORCA Hedge

« Marknadsneutral strategi med malsattning att
generera avkastning med lag korrelation till aktier,
obligationer och andra tillgangsslag.

« Likvida underliggande strategier och positioner

. Kapitaleffektiv struktur som frigor likviditet for aktiv

rantebarande

forvaltning i instrument, vilket

forstarker fondens totalavkastning

Lang/kort-aktie fond

En lang/kort-aktiestrategi koper och saljer positioner i
aktier som sannolikt kommer att stiga respektive sjunka i
véarde.

ORCA Hedge ar en kvantitativt forvaltad lang/kort-
aktiefond dar investeringsbeslut baseras pa systematiska
modeller och dataanalys snarare an subjektiva
beddmningar.  Strategin  identifierar  kontinuerligt
riskpremier genom att analysera ett stort antal faktorer,
skalbar

vilket mojliggéor en disciplinerad och

forvaltningsprocess.

Fondbolag: Finserve Nordic AB
Forvaringsinstitut och administration: Swedbank
Revisor: PwC

ISIN:

A: SE0022088050

B: SE0023112875

C: SE0023112883

Teckning/Inlésen: Manadsvis
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